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免責聲明

• 本簡報是依據本公司各項來源所獲取資訊做出之預測未來實際運營方針、
財務狀況、業務成效等可能因國內外各種無法預料之因素、風險而有所差異
日後如有變動或調整仍以公開資訊觀測站之資訊為準。

• 本簡報不得視為買賣有價證券或其他金融商品的重要約或要約之誘因。
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簡報大綱

• 關於明安

• 明安產品

• 財務表現

• 市場資訊

• 未來成長

• ESG
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關於明安
• 領先地位

• 規模：全球高爾夫領先品牌的最大代工廠之一

• 一站購足：同時具備高爾夫球頭、桿身和高爾夫球生產的代工廠

• 多元產業：複合材料產品應用橫跨運動、3C、汽車領域

• 成立日期：1987 年 7 月 20 日

• 上櫃日期：2002 年 12 月 2 日

• 全球員工人數：
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workforce

10,500

58% in Vietnam

27% in China

15% in Taiwan



關於明安
•營運據點

Taiwan
Since 1987China

Since 1989

Vietnam
Since 2004

中林廠
總部 / 研發 / 業務 /
高爾夫球具製造

中林二廠
輪圈/汽車配件製造

高加一廠
複材研發 / 
複材3C產品製造

高加二廠
複材3C產品製造

和發廠
碳纖維預浸布製造

明揚國際
2006設立
高爾夫球製造

龍眼廠
高爾夫球具製造
複材3C產品製造

越南一廠
高爾夫球具製造

越南二廠
高爾夫球具製造

越南三廠
高爾夫球製造
複材產品製造



明安產品

•高爾夫產品 •複合材料產品

營收
占比
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10~15%85~90%



財務表現-YTQ3

(NTD)
(億元)

YTQ3營收

106.9億

YTQ3 EPS

3.56

營收Q3 YoY  -2.57%
營收YTQ3 YoY  +9.03%

EPS YTQ3 YoY -26.45%
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財務表現-2025

(NTD)
(億元) 1~11月營收YoY

+9.21%
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財務表現-股利
• 穩定的股利發放 –上櫃以來連續23年發放股利
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市場資訊 –高爾夫
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• 2025年1~10月下場次數(rounds 
played) 相較去年同期成長約
1.1%，但10月由於天氣因素則較去
年10月衰退2.2%

• 在關稅和地緣政治雙重影響下，高
爾夫產業整體來說仍具韌性。

• 全球市場較去年同期成長約4.2%
(US +7.0%, UK +3.5%, JPN-
3.9%)。其中木桿頭成長約+4.6%. 
小白球的部份成長3.2%. 推桿則拜新
型設計有19.6%的成長率。鐵桿的
銷售則呈現持平。

• 未來關注重點: 2026年新品訂價與
銷售狀況

(Source: National Golf Foundation)



市場資訊 –複材

• 3C相關配件
• 集中在中國工廠生產

• 碳纖維運動鞋底
• 台灣+越南兩地出貨

• 其他碳纖維運動用品市場開發

• 碳纖維預浸布市場開發
• 多元化 (熱固/熱塑, 非連續纖維)
• 客製化 (機械性質, 後製程友善)
• 綠色環保 2022 2023 2024 2025(f)

碳纖維鞋底出貨量

2025(f) vs 2022： +62.8%



未來成長
• 碳纖維汽車輪圈/輪框

• 明安 / Borbet / Dymag三方合作
• 技術測試及樣品開發中

• AM市場客戶出貨中

• OE市場客戶產品開發中

• 經濟部「協助產業提升競爭力布局海
外市場計畫」
• 114 年 4 月 22 日~ 115 年 4 月 21 日

• 2026年預計出貨數約1,000顆
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SEMA show參展



ESG

A+：前5%
A   ：6%至20%
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A+
A A A A A

2019 2020 2021 2022 2023 2024

公司治理評鑑

評鑑結果

• 2024年公司治理評鑑分數排名
全體上櫃公司6%~20%

富時羅素(FTSE Russell) ESG評級

總分 3.1 / 5 

(0-5, 5分最佳)

Sustainalytics ESG風險評分

總分 15.02 / 100

(100-0, 0分最佳)

晨星(Morningstar) ESG評比

總分 15.0 低風險

全球消費品類公司排名 63 / 207



ESG
運動賽事贊助 社會公益活動



Q&A
• 投資人關係聯絡資訊

發言人：

周益男總經理

代理發言人：

郭怡妙財務長

劉彥良副理

(07)872-1410

www.adgroup.com.tw
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http://www.adgroup.com.tw/

